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POLITIK FOR INTEGRATION AF BAREDYGTIGHEDSRISICI

Lovgrundlag
Disclosureforordningen (EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2019/2088 af

27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser)
(forklaret i bilag 1)

Taksonomiforordningen (EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2020/852 af

18. juni 2020 om fastlaeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige investeringer og om &ndring af
forordning (EU) 2019/2088) (forklaret i bilag 2)

FN's Verdensmal for beredygtig udvikling.

Indledning

Forordning (EU) 2019/2088 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser
("forordningen om offentliggerelse af oplysninger om baredygtig finansiering") fastsatter regler for finansielle
markedsdeltageres og finansielle radgiveres oplysningsforpligtelser, om integration af miljemaessige, sociale
og ledelsesmeessige hensyn (ESG).

I henhold til forordningen om offentliggerelse af oplysninger om baredygtig finansiering er baeredygtige
investeringer bl.a. investeringer i en skonomisk aktivitet, der bidrager til et miljomal, som f.eks. méles ved
hjeelp af centrale ressourceeffektivitetsindikatorer for anvendelsen af energi, vedvarende energi, rastoffer, vand
og jord, for produktion af affald og drivhusgasemissioner eller for indvirkning pa biodiversiteten og den
cirkulaere gkonomi.

Der kan ogsa vare tale om en investering i en gkonomisk aktivitet, der bidrager til et socialt mal, f.eks. at
bekaempe ulighed, eller en investering som fremmer social samherighed, social integration og
arbejdsmarkedsrelationer.

Desuden kan der vaere tale om en investering i menneskelige ressourcer eller gkonomisk eller socialt dérligt
stillede samfund, forudsat at sddanne investeringer ikke i vaesentlig grad skader ovennavnte
baredygtighedsmal, og at de investeringsmodtagende selskaber falger god ledelsespraksis navnlig med hensyn
til sunde ledelsesstrukturer, medarbejderrelationer, aflenning af personale og overholdelse af skattereglerne.

ESG politik

Schmiegelow anerkender vigtigheden af baeredygtige investeringer og anerkender ogsé at
baredygtighedsfaktorer kan have en betydelig indvirkning pa de gkonomiske resultater.

Schmiegelow er en mindre virksomhed med relativt fa kunder. Virksomhedens politik for integration af
baredygtighedsrisici afspejler virksomhedens sterrelse, idet vi anerkender, at baeredygtige investeringer ikke
kun er vigtige for samfundet, men ogsa har potentiale til at skabe langsigtet vaerdi for vores kunder.

Schmiegelow har valgt en model, hvor kunden selv veelger om der skal tages hensyn til
baredygtighedsfaktorers indflydelse pa afkastet i de investeringsforslag, der praesenteres. En sadan
hensyntagen kan i visse tilfalde vere vanskelig at forene med at en méalsatning om at levere det
markedsafkast, som er en del af den specifikke kundeaftale.

Schmiegelow vil i forbindelse med kontraktunderskrivelsen med kunden anmode om at der tages
stilling til hvorvidt beeredygtighedsfaktorers indflydelse pé afkastet i de afgivne investeringsforslag
skal indga som en del af selskabets investeringsradgivning. Dette vil vere forbundet med ekstra



Schmiegelow Fondsmaeglerselskab A/S — Politik for integration af baeredygtighedsrisici

omkostninger.

Kunder hos Schmiegelow vil saledes, ved kontraktunderskrivelsen, skulle vaelge mellem folgende 3
muligheder:

e nsker ikke at ESG faktorer inddrages i rddgivningen

e Onsker at Schmiegelow viderebringer eventuel eksisterende ESG information uden at
Schmiegelow forholder sig til denne.

o  Onsker at ESG faktorer inddrages i investeringsradgivningen (mod ekstra betaling)

Politikken for integration af baeredygtighedsrisici gaelder for alle de investeringskoncepter og produkter
der radgives om, og geelder ligeledes i forhold til virksomhedens eventuelle samarbejdspartnere.

Lgnpolitik

Schmiegelow Fondsmaglerselskab A/S ensker at levere et langsigtet konkurrencedygtigt atkast pa et
ansvarligt grundlag og bestyrelsen har i nervarende baredygtighedspolitik forholdt sig til, hvorvidt selskabet
af egen drift skal implementere baeredygtighedsrisici i sin investeringsradgivning. Selskabets lenpolitik er
baseret pa principper, der skal sikre, at bestyrelse, direktion og ansatte honoreres pa en sidan made, at
Selskabets forretningsmaessige og langsigtede strategiske mal understettes bedst muligt.

Selskabet vil som udgangspunkt ikke anvende muligheden for at modtage resultatathengigt honorar (hverken
direkte eller indirekte) i investeringsrddgivningen, da dette anses for at have indflydelse pé selskabets
beslutningsprocesser omkring implementering af baeredygtighedsrisici i investeringsradgivningen. Dermed
fremmes en sund og effektiv risikostyring. I forbindelse med radgivning der fokuserer pa konkrete
investeringsmandater kan selskabet modtage et fee, som en procent af markedsverdien, samt et performance
honorar. Dette fee og performancehonorar har ingen indflydelse pa aflenning af medarbejdere i selskabet.

Roller og ansvar

Selskabets bestyrelse godkender og beslutter virksomhedens politikker, herunder politik for integration af
baeredygtighedsrisici.

Selskabets direktion har ansvaret for at udfaerdige forslag til politikken og opdateringer til denne.

Selskabets direktion har ansvaret for at implementere virksomhedens politikker, herunder offentliggerelsen
af politik for integration af baeredygtighedsricisi pa virksomhedens hjemmeside.

Denne politik skal revurderes af bestyrelsen mindst én gang arligt.
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BILAG 1:Disclosureforordningen

Disclosureforordningen er et vaesentligt EU-regelsat i1 forhold til baeredygtig finansiering og har til formal at
forbedre informationen om bearedygtighedsmeessige forhold pa det finansielle omrade. Det gaelder seerligt i
forhold til investorerne for at forbedre investor- og forbrugerbeskyttelsen.

Disclosureforordningen indeholder regler om finansielle markedsdeltageres og finansielle radgiveres
oplysningsforpligtelser i forbindelse med integrering af hensyn til miljemaessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold (ESG-faktorer). Der er oplysningskrav pa bade virksomhedsniveau og produktniveau samt i forhold
til investerings- og radgivningsprocesser. Bestemmelserne vil pa en reekke punkter blive udmentet i EU-
detailregulering gennem reguleringsmeessige tekniske standarder (RTS’er).

Pa produktniveauet fastsetter disclosure forordningen en rackke oplysningskrav til bade fuldt baeredygtige
finansielle produkter, der markedsferes med baredygtighed som erklaret mal, samt delvist baeredygtige
finansielle produkter, hvor baredygtighed er et blandt flere karakteristika.

EU-Kommissionen vil fastsette nermere regler for, hvordan oplysningsforpligtelserne skal praesenteres samt
det nermere indhold af forordningen. Det sker gennem reguleringsmassige tekniske standarder (RTS er).

Hvad er en baredygtig investering?

Baredygtige investeringer er ifelge disclosure forordningen investeringer, der enten bidrager til
miljomessige mal, f.eks. nedbringelse af drivhusgasemissioner, eller sociale mal, f.eks. bekaeempelse af
ulighed. Samtidig er det et krav, at investeringen ikke er til vaesentlig skade for nogen af disse miljemaessige
eller sociale mal, og at de virksomheder, der investeres i, overholder god ledelsespraksis, bl.a. i forhold til
arbejdstagerforhold.

Oplysningskrav pa virksomhedsniveau

Finansielle markedsdeltagere og finansielle radgivere er efter forordningen forpligtede til pa deres
hjemmesider at give oplysninger om, hvordan de integrerer beeredygtighedsrisici i henholdsvis deres
investeringsbeslutninger og deres investeringsradgivning. Baredygtighedsrisici er i forordningen defineret
som miljemaessige, sociale og ledelsesmassige begivenheder eller omstaendigheder, som kan have vaesentlig
negativ indvirkning pé investeringens verdi, hvis de indtraeffer.

Finansielle markedsdeltagere skal bl.a. oplyse om:

Politikker for at identificere og prioritere negative baeredygtighedsvirkninger
Hvordan de imgdegar negative baeredygtighedsvirkninger

Politikker for aktivt ejerskab

Hvordan de lever op til adfeerdskodekser for ansvarlig forretningsskik

Finansielle radgivere skal bl.a. oplyse om, hvorvidt de tager hensyn til negative baeredygtighedsvirkninger i
deres radgivning. Hvis de ikke tager hensyn til negative baredygtighedsvirkninger, skal de oplyse om
grunden til, at de ikke gor det.

Oplysninger om baredygtighedsforhold skal ogsé gives til kunder forud for indgaelsen af et aftaleforhold.

Finansielle markedsdeltagere og finansielle radgivere forpligtes endvidere til at oplyse om, hvordan
baredygtighedsforhold indgér i deres aflenningspolitikker.
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Oplysningskrav for baredygtige finansielle produkter

Disclosureforordningen opstiller neermere oplysningskrav til henholdsvis fuldt beredygtige og delvist
baredygtige investeringsprodukter (sékaldte artikel 9- og artikel 8-produkter).

For fuldt beeredygtige finansielle produkter, der har baeredygtighed som mal, skal der redegeres for, hvordan
det opstillede baredygtighedsmél opnés. For delvist baeredygtige finansielle produkter, hvor baeredygtighed
er et blandt flere karakteristika, skal der bl.a. redegeres for, hvordan de beeredygtige karakteristika opfyldes.

Sammenhang til EU’s taksonomiforordning

Der er en teet sammenhang mellem disclosure forordningen og EU’s sakaldte taksonomiforordning, som
konkretiserer og udvider en raekke oplysningsforpligtelser i disclosure forordningen. Taksonomiforordningen
har til formaél at etablere et klassificeringssystem for hvilke gkonomiske aktiviteter, der kan anses for at vaere
klima- og miljemassigt beredygtige.
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BILAG 2: Om Taksonomiforordningen

Taksonomiforordningen definerer seks klima- og miljemal, som ekonomiske aktiviteter kan bidrage
vaesentligt til for at blive klassificeret som klima- og miljemeessigt beredygtige:

e Modvirkning af klimazndringer

o Tilpasning til klimazndringer

e Baredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
e  Omstilling til en cirkuleer gkonomi

e Forebyggelse og bekeempelse af forurening

e Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og ekosystemer

De seks mal skal suppleres af tekniske screeningskriterier med minimumskrav for, hvornér en specifik
okonomisk aktivitet anses for at bidrage til de enkelte mal.

Forordningen definerer en beredygtig okonomisk aktivitet ud fra fire kriterier, der alle skal vare opfyldt:

o Aktiviteten skal bidrage vaesentligt til at na et eller flere af de seks klima- og miljemal

e Aktiviteten ma ikke vaesentligt skade et af de seks klima- og miljemal

e Aktiviteten skal overholde minimumsgarantier for menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder
e Aktiviteten skal opfylde EU’s tekniske screeningskriterier

For finansielle markedsdeltagere, der markedsferer baeredygtige finansielle produkter, sédan som de er
defineret i Disclosureforordningen, indferes der ogsa nye krav. For fuldt beredygtige finansielle produkter
(artikel 9-produkter) skal der fremover oplyses om, hvilke af de seks klima- og miljemal, som de
underliggende virksomheder bidrager til. For delvist baeredygtige finansielle produkter (artikel 8-produkter)
gelder tilsvarende krav, men det skal herudover oplyses, at den resterende del af investeringen ikke lever op
til EU-kravene for klima- og miljemassig baredygtighed.
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